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Empresas Copec en una mirada

= Uno de los principales grupos industriales del pais, enfocado en recursos naturales y energia
* Una de las mayores empresa privada en términos de aportes al PIB
+ Ventas durante el afio 2010 por US$ 12.150 millones y EBITDA por US$ 1.853 millones

* Una de las empresas de mayor capitalizacion bursatil del pais > US$ 20.281* millones

= Investment grade internacional desde 1995 (BBB+) y AA local (Feller Rate y Fitch Ratings)
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Recursos Naturales Energia
I I

Forestal Pesca Combustibles Generacion

4 * Al 01/09/11
IMTr u St Fuente: Empresas Copec, Bloomberg
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Mas de 77 anos de exitosa trayectoria

US$ bn
30
L sonacol 2004 - 2011
b t.bl Empresas Copeg
a as e compaiiia clase mundial 25
1934 1950 - 1960 1986 2003 Arauco segundo mayor
Nace Copec Expansion en Ingreso Grupo Angelini Reestructuracion Corporativa productor de celulosa de

Combustibles mercado en el mundo.

= Desarrollo Plan Estratégico

1970 - 1980 1986 - 2000 2000 - 2005
Diversificacion Inversiones y Crecimiento ~ Consolidacion y foco estratégico

= Grupo Angelini asume control de la Compafiia
= Desinversion de compafias “non-core”

10
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Estructura Corporativa

Grupo Angelini*

74,29% 25,71%

v

AntarChile S N

\1, 60,82%
0, 0,
Fondos de 6,26% 6"‘ 32,92%
Pensiones -
EMPRESAS COPEC
|

v

Division Forestal Division Combustibles Division Pesquera Otras Inversiones
99,98% 99,99% 99,05% 39,83% 81,93**% 99,87% 25,00% 50,00%
. [ AA et =
€ ArAuco COPEC ahastible IG# mar can-can ®GuAcOLDA —
PESQUERA IQUIQUE-GUANAYE 5.4, Frertie ISLARIESCO
|15 o5 waruraL

56,15% | |40,80% 12,000/4 |51,00%

‘l’ l \l' 50,10% 30,64%

]
fo) i Inversiones ZQ h' .
PHOENERET ﬂ M del Nordeste ORI o sA

\ll46,96%
i\) TerPeL

* Incluye tanto las acciones de propiedad de Inversiones Angelini y Cia. Ltda., las de accionistas con acuerdo de actuacion conjunta y las de otros miembros del controlador

** Cifra correspondiente al porcentaje de participacion total de Empresas Copec en Igemar

"
6 CJ
r u Fuente: Empresas Copec
EMPRESAS COPEC



Consideraciones de Inversion
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Segunda mayor capitalizacion bursatil del pais

Actualmente representa un *9,7% de la capitalizacién bursatil del IPSAy el 7,2% del IGPA

Capitalizacion de mercado de compaiiias chilenas

22.510 Valores en millones de délares

20.282

16.431
643 15.832
I 14260
€&
g

f E™
EMPRESAS COPEC

endesa

IMTrust

14.231

13.198
I 12.184
enersis

Em Banco de Chile

Fuente: Bloomberg
* Al 01/09/2011
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Liderazgo en negocios

2doproductor de celulosa de mercado en
el mundo

Fibria
Arauco
APRIL
CMPC
Sodra
Metsaliito
Domtar
Weyerhaeuser
UPM
Suzano
Llim
Mercer
Int.Paper

Capacidad de produccion: Miles de toneladas

Mayor distribuidor de
combustible en Chile*

Copec

Otros 60,5%
4,1%
Terpel >
10,4%
Shell
14,3%
Petrobras
10,7%

IMTrust

5.245

Mayor distribuidor de
lubricantes en Chile*

Otros
14,1%

Castrol
2,8%

Texac
6,3%

b

Shell
25,1%

* Participacion de mercado durante afio 2010

** Participacion de mercardo en captura industrial 2010

Esso
7,1%

Mobil
44,6%

1¢" productor de madera aserrada en
Latinoameérica

West Fraser Timber
Weyerhaeuser
Canfor

Stora Enso Timber
Tollko Industries
Sierra Pacific
Arauco
Abitibi-Consolidated
Hampton Affiliates
Interfor

Georgia Pacific

7.515

Capacidad de produccién: Miles de m3

2d°o mayor distribuidor de
gas licuado de Chile*

Abastible

Grupo 34.1%

Lipigas
38,9%

Gasco
27,0%

9

Fuente: RISI, International Wood Markets Group Inc,

Mayor compafiia pesquera en
Chiley 32en el mundo**

Otros
4%  |tata-El Golfo
Corpesca 13%
34%
FoodCorp
_— A
- Alimar
5%
Orizon
14% Camanchaca
Landes -Bio Bio
0,
1% 23%
€
4
Arauco, Empresas Copec EMPRESAS COPEC



6,0

4,0

2,0

0,0

IM | ru St (1) Miles de M3 Vendidos / Estaciones de Servicio
Fuente: RISI,

Ventajas competitivas en industrias clave del pais

Productor de celulosa de mas bajo costo en el mundo
(Fibra Larga, délares por toneladas)

692

517

510

US$ por tonelada

Costa British
Columbia

Sur EEUU Suecia Finlandia

B Transporte** ® Costo Produccién*

* Costo de produccién excluyendo depreciacion **Costo de transporte hacia el norte de Europa

Copec: Sdélida marca comercial y con una
eficiente logistica de distribucién

S

2006 2007

— Eficiencia Competencia (1)

2003 2004 2005 2008

Eficiencia Copec (1)

miles de toneladas

World Pulp & Recovered Paper Forecast, IFFO, CNE, INFOR, Empresas Copec

Exportaciones forestales
(US$ millones FOB)

6.000
5.000 CAC: 9,41%
4.000
3.000
2.000
1.000

0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
CAC: Crecimiento anual compuesto
Segunda mayor zona pesquera industrial
mundial
4.000
3.287
3.000
2.067
2.000
1.335
930

1.000

0

Peru Chile Dinamarcay Islandia'y
Noruega Atlantico Norte***

***|ncluye Irlanda, Islas Faroe y Reino Unido CJ
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Diversificacion en la generacion de flujos

Ventas Consolidadas Empresas Copec 2010 EBITDA*** Consolidado Empresas Copec 2010
(US$ 12.150 millones) (US$ 1.853 millones)

Forestal Pe(;scét:/fro F705regsot/al
31,2% Combustible ’ =70
68,2%
Combustible
Pesquero 23,8%
0,6%
Ventas Consolidadas Arauco por Ventas Consolidadas Arauco por Ventas Consolidadas Copec por canal
producto 2010 (US$ 3.788 millones) destino 2010 (US$ 3.788 millones) (9,177 millones de m3)
Ch”? Otros
Celulosa 11,7% 5 39
47,0%
Otros**
3,0% Resto de Concesionario
América Asia Industrial 40,1%
28,1% 33.6% 59,9%
Forestal* ’
4,0%
Paneles
29,0%
M. América del
Aserrada Norte
16,0% 13.4% Europa

10,9%

* Venta de rollizos aserrables, rollizos pulpables, postes y chips.

** Otros: Venta energia, quimicos, servicios portuarios, trementina y otros. 11 vy
IM | ru S l ***Resultado operacional + Depreciacion + Valor justo de la madera vendida + Otros (2T 10 y 4T 10 incluyen US$ 14 mm y US$ 100 mm por concepto de seguros
respectivamente) EMPRESAS COPEC



Atractivo nivel de actividad y generacion de flujos

= Empresas Copec genera flujos de caja que le permiten financiar sus planes de inversiones, y mantener bajos niveles
de endeudamiento.

Ventas EBITDA
2001 - 2011 (US$ millones) 2001 - 2011 (US$ millones)

15.000 2.000
CAC: 14,6%

CAC: 13,4%
12.000 10.348 1.600
9.000 1.200
6.000 800
3.000

400

- N ™ < Lo (o] N~ [ee) (2]
o o (@] o o (@] o o (@]
o o o o o o o o o
N N N N N N N N N

2010
jun-10
jun-11

2001

2002

2003

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
jun-10
jun-11

Fuente: Empresas Copec 6"\
IMTr u St 12 Datos bajo norma IFRS desde afio 2008 en adelante >
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Solida posicion financiera

= Clasificada internacionalmente BBB+ por: STANDARD . ati
spooRs  itchRatings

» Clasificada nacionalmente AA por: ] -Rm Fitch Ratings

CLASIFICADORA DE RIESGO KNOW YOUR RISK

Vencimiento Deuda Consolidada* Endeudamiento Financiero Neto
Ajunio de 2011 2001 - 2011
2.268 .
1.500 Covenant: 1,2x
1.326 P 12 - oo
=
1.200
0,6
900 0.5
0,36
624 04 (33 )
570 ’
268 302 0,2
300
0 [ | 0.0
« — o~ ™ < Te) © ) — N ™ < To) © ~ © o o —
X H — — - — o = o o o o o o o o o H —
Kol o o o o o o S S o o o o S o S S o o
T ~ ~ ~ N N « i I3V ~ ~ ~ ~ I3V I3 I3V 39 ~ s
O S =
IS
c
)
* No incluye vencimientos de deuda asociados a capital de trabajo * 2 Y
** Incluye efectivo y equivalentes al efectivo, y otros activos 13 Fuente: Empresas Copec 6J
IMTr u ; I financieros corrientes que representen caja. Datos bajo norma IFRS desde afio 2008 en adelante  pprnorcas COPEC



Fuerte compromiso con la sociedad y el medio ambiente

Reduccion y manejo del impacto ambiental

Tratamiento y Medicion de la huella

Cogeneracion X
Eléctrica monitoreo enla  de carbono y venta de
Importapj:es s s descarga de bonos de carbono Conservacion y proteccion de la
la educacion, cultura, deporte y efluentes (Protocolo de Kyoto) biodiversidad

comunidad

W A

e’
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= Fundacion Educacional Arauco

= Colegios Arauco, Constitucion y
Cholguan

= 520 mil hectareas declaradas Areas de Alto
= Fundacioén Belén Educa y Ensefia Chile Mejora en sistemas de gestion, procesos Valor Ambiental en peligro de extincion o
industriales y logisticos

= Investigacién: Fundacion Copec — UC vulnerables

= Fondo Inversién Privado Copec — UC " ( j@ M &, M = Cadenas de custodia certificadas
= Aportes a la superacion de la pobreza ' (A 0 %)70 %‘%0 | " Programa de vigilancia ambiental del
certfor FSC % SGS. “am_SGS ecosistema marino

= Aportes al deporte

= RSE al interior de la Compafiia

IMTrust X S
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Division Combustibles

Eap Ec O TerreL abarstible i Inversiones m

. . / N
Primera en servicio del Nordeste METROGAS

Estacio[Ie_s de Tienda_s de: Client_es Estacio[Ie_s («[) Gas Licuado Gas Licuado
Servicio Conveniencia Industriales Servicio

* 5,5 millones de « 1.630 estaciones « 1,5 millones de

* 629 estaciones © 165 locales » Administracion m? de - Venta 456 mil de servicio* clientes * 200.000

de servicio Punto Copec . 3 . toneladas de + 450.000 clientes

de las marcas combustible m3 operando 8 281 puntos de « Red de clientes ; .
« 14 plantas de + 70 locales ; ) L venta residenciales
: Mobil y Esso vendidos aeropuertos comercializacién entre Atacama y
almacenamiento Pronto :
durante 2010 de gas natural Aysén
* Puntos de servicio en Colombia, Chile, Ecuador, Panamd, Perd y México. 61" R

16 En Chile la Compariia esta tomando las medidas para prescindir de su
ru participacion en la filial local de Terpel EMPRESAS COPEC



Copec

Primera en servicio

Empresa lider en distribucion nacional

Participacion de mercado combustibles

= Ubicaciones estratégicas de primer nivel o
liquidos Copec

= Fuerte reconocimiento de marca (2010)
= Logistica altamente eficiente Otros
, ., - 4,1%
*= Permanente innovacién en productos y servicios
Terp
= Lider en participacion de mercado 10,4%
. ., . .. Copec
= Consolidaciéon de la nueva red de estaciones de servicios ol 60,5%
She
= Alta satisfaccion de clientes industriales y concesionarios 14,3%
Petrobras
10,7%
Evolucién participacién de mercado Preferencia en carreteras y eficiencia de la red*
Copec
80% Preferencia Eficiencia
90% 87% 1,3
1,23 1,2
60% 250
11
60% f f f f i1
40%
2006 2007 2008 2009 2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
—— Preferencia Carretera —&— Indice Eficiencia de la Red o

17 *Cuociente entre la participacion de mercado y la participacion en el nimero de puntos CJ
ru Fuente: Empresas Copec

EMPRESAS COPEC



Copec

Primera en servicio

Primero en negocio de lubricantes

= Lider en distribucion de lubricantes en un mercado de mas de 40 marcas.

= Acuerdo con ExxonMobil para producir y comercializar en forma exclusiva en nuestro pais, los lubricantes de
las marcas Esso y Mobill

= Gran parte de sus productos son elaborados en la planta de Quintero, donde actualmente se construye una
planta de procesamiento de aceite usado

Participacion de mercado Lubricantes Ventas fisicas de Lubricantes
2010 (miles de m?3)
Otros
14% e
CAC: 8,1% - 101
Castrol 7 78 90
3% 68 73
Tegsco \ Mobil 50 48 °°
0 45%

Shell

2504 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Esso
7%

€&
18 - 4
ru Fuente: Empresas Copec EMPRESAS COPEC



@ TerrPeL

Terpel: proceso de internacionalizacion de Copec

= Adquisicion del control de Terpel, lider en distribucién de combustible
en Colombia (37% de participacion de mercadoy presencia en i
Ecuador, Panama, Per(, México y Chile)®
gazel <—,—

., . gazel
= |nversion total de US$ 285 millones S 3 harii
- OTERPEL
= Principal distribuidor mayorista de Colombia con un 57% de B
participacion de mercado Qrerre: € .
Drivers de valor de la transaccion
Estructura de mercado similar a la de Chile, permitiendo . ——)m
aprovechar el know how
= Alto potencial de crecimiento del mercado colombiano gazel
Te lleva mis lejos. b 4
* Baja penetracion vehicular, flujo vehicular en carreteras y e 4

penetracion en tiendas de conveniencia
Alto complemento entre compafiias
= Experiencia de Terpel en mercado de Gas Natural Vehicular

= Eficiencia de Copec en sus estaciones de servicio y en tiendas R
. . B 7\ N r———"
de conveniencia (@), Terre,

= Esta transaccién multiplica cuatro veces la red de estaciones de
servicio bajo la administracion comercial de Copec

IMT St M En Chile, Copec esta adoptando medidas necesarias para 19
ru prescindir de su participacion indirecta en la filial local de Terpel Fuente: Empresas Copec EMPRESAS COPEC



ahastihle

Gas licuado

Abastible

= Segundo mayor distribuidor en Chile de gas licuado de petroleo (GLP) a clientes industriales y residenciales
= 1,5 millones de clientes, 7 plantas de almacenamiento y llenado, 5 millones de cilindros y 48 mil tanques
= 1.100 trabajadores y cerca de 1.500 distribuidores a lo largo del pais
= Terminal maritimo de combustible Unico en Chile
= Significativo potencial de desarrollo
= Sustitucion del gas natural y de la madera combustible
= Expansion en la cobertura geografica

= Nuevas aplicaciones

Ventas fisicas de gas licuado Participacion de mercado gas licuado
(miles de toneladas) 2010

CAC: 2,3%

Abastible
34%

— 409 398 392 3g7 Lﬁ)rll;gg
39%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Gasco
[l Envasado [l Granel 27%

"
20 *Agrupa participaciones de Lipigas, Codigas, Enagas y Agrogas CJ
ru Fuente: Empresas Copec

EMPRESAS COPEC



abastihle

Gas licuado

IN: proceso de internacionalizacion de Abastible

. . : 0 . . . :
Abastible adquiere el 51 A) de_l cgpltal accionario de Inversmne; Participacion de mercado
del Nordeste, companiia distribuidora de GLP lider en Colombia 2010

= Inversion total de US$ 77 millones ConterdpeZas
32,5%
= 32,5% de participacion de mercado Otros
44,1%
= Cuenta con una empresa transportadora y una fabrica de
cilindros
Montagas /
Energas

6,3%

Drivers de valor de la transaccion - .
Gaspais Vidagas

(Lipigas) (Gasco)
= Nuevo marco regulatorio con libertad de precios y 8,2% 8,9%
cilindros propios (similar al chileno) .

= Condiciones favorables para ganar participacion de
mercado invirtiendo en cilindros

= Potencial desarrollo del mercado industrial y automotriz

= Permite proyectar el know how de Abastible en la region

21 - 4
I MTr u St EMPRESAS COPEC



vy
Metrogas ALY

= Principal distribuidora de Gas Natural en Chile y actor relevante en el mercado energético nacional, abasteciendo gran
parte del consumo industrial en la Region Metropolitana

= Distribuye gas natural a mas de 450 mil clientes industriales, comerciales y residenciales en las regiones Metropolitana
y O"Higgins
= Participa junto a Enap, Endesa y BG Group en GNL Quintero por una inversiéon superior a US$ 1.000 millones y otorga

abastecimiento estable desde septiembre de 2009, generando nuevas oportunidades de negocios

= El suministro en régimen de GNL se inicia durante el afio 2010, convirtiéndose en la principal fuente de
abastecimiento de gas natural en la zona central

Ventas fisicas de gas natural Region Metropolitana Crecimiento numero de clientes
(millones de m?3 equivalentes) (miles de clientes)
500 456
CAC: 6,7%
803 400

300 255

200

100

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

6"\
IMTr u gt 2 Fuente: Empresas Copec -
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Ultimos desarrollos y nuevos proyectos

* Finaliza Construccién de 2 estanques de almacenamiento de
combustible de 20 mil m?3 en Mejillones

= Finaliza construccion planta de almacenaje de combustible en Pureo,
con 67 mil m3 de capacidad, que permitira abastecer de forma segura
y eficiente a toda la X regién

* Finaliza construccién de nuevo estanque de 30 mil m23 en terminal de
San Vicente de propiedad de Abastible

= Adquisicion del control de Terpel, principal actor en el mercado
colombiano

* |ngreso al mercado de Gas Licuado de Petréleo (GLP) en Colombia, a
través de la adquisicion del 51% de Inversiones del Nordeste

= Avances en la construccion de planta de procesamiento de aceite usado
con una capacidad de produccion de 124 millones de litros al afio

= Aumento de la capacidad del Oleoducto Quintero-Concén de 530 m3 a
690m?3 por hora

= Construccion de un patio de camiones en el terminal GNL Quintero,
permitiendo a la industria del sur acceder a este tipo de combustible

23
I MTr u St EMPRESAS COPEC
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€D ARAUCO

Principal actor de la industrial forestal en Latinoamérica

(A ARAUCO

y y

Madera
Aserrada

Paneles

Celulosa

737.939 hectareas 8 aserraderos

(1,8 mm de acres)

5 plantas
2,86 millones tons

3 plantas
Terciado: 800.000 m?
MDF: 515.000 m?
Hardboard: 60.000 m?3

2,45 millones m3

1 aserradero
320.000 m3

2 plantas
MDF: 300.000 m?
PB : 260.000 m?

127.290 hectareas
(314.514 acres)

1 planta
350.000 tons

67.870 hectareas
(65.600 acres)

3 plantas
MDF: 715.000 m?
PB : 530.000 m?

73.561 hectareas
(181.773 acres)

=

9 plantas
569 MW
Superavit: 180

@tw
, p

MW

Uruguay

Chile
Forestales

Nota: Capacidades a diciembre de 2010

IMTrust ”

Argentina 4\ piantas Celulosa

@ Oficinas Matrices
Aserraderos
Planta Paneles

4 Puertos

| 79~

Fuente: Arauco EMPRESAS COPEC



€D ARAUCO
Uso integral y eficiente de recursos...

..Permite maximizar el valor de sus bosques
Log Merchandising Bosques
| RN

Complejo Industrial Nueva Aldea

G Planta de Celulosa
+
Planta de l

Caldera de Recuperacion

Energia para el
complejo Industrial

Energia ala
Red (150 MW)

500 MW ), 55 . Biomasa

B

Bonos de Carbono
(Protocolo de Kyoto) T

"
IMTrust : =
Fuente: Arauco EMPRESAS COPEC




€D ARAUCO
Claras ventajas competitivas

Costo celulosa BHKP (fibra corta) afio 2010
(délares por toneladas)

Importantes ventajas competitivas en sus plantaciones

= Investigacion bio-tecnologica en busca de mejoras en la 261
: - 449
calidad y productividad 423 439
61 - 5 69
= Integracion vertical y aprovechamiento 6ptimo del arbol
para maximizar el valor del bosque
362 398 415 396
= Ubicacidn estratégica de plantas y puertos de embarque
= Tecnologia de puntay economias de escala en la _ _ _ _
. Brasil Finlandia Suecia Sur EEUU
produccién
H Transporte** ® Costo Produccién*
Costo celulosa BSKP (fibra larga) afio 2010 Tasa de Crecimiento Celulosa Fibra Larga
(délares por toneladas) 40 (m3/hectarea/ano) -
692
30
510
491
65 20
426 10
0
Sur EEUU Suecia Finlandia Costa British Spruce Canada Spruce Suecia Southern Pine Pino Taeda Pino Radiata
Columbia us Arggntina (Chile / Nueva
B Transporte** B Costo Produccién* (Misiones) Zelanda)
m Mejorados Genéticamente EBosques Actuales

“
IM | ru St * Costo de produccion excluyendo depreciacion 27 Fuente: RISI Base de datos de produccién anual CJ

**Costo de transporte hacia el norte de Europa de pulpa, Diciembre 2010 EMPRESAS COPEC



€D ARAUCO
Nuevas expansiones en Celulosa y Paneles

= Significativos aumentos en la produccién de Celulosa y Paneles en los proximos afos...

Proyecto Capacidad Inversion

Montes del Plata*  1.300.000 tons/afio US$ 1.900 mm

(Uruguay)
Nueva Aldea 170.000 tons/afno - ~ 30%
Valdivia 110.000 tons/afio -
Jaguariaiva 500.000 m3/afio US$ 170 mm
Paneles (Brasil)
Teno 300.000 m3/afio US$ 110 mm

IMTrust B

* Arauco participa con el 50% de la propiedad de Montes del Plata EMPRESAS COPEC



€D ARAUCO
Estabilidad del precio de |la celulosa en altos niveles

= Incremento y estabilidad en los precios de la celulosa a niveles superiores a los registrados previo a la crisis economica
de los afios 2008 - 2009. En el largo plazo, los drivers de crecimiento estarian explicados por:

» |nexistencia de aumentos en capacidad de fibra larga en el pipeline
= Sustitucion entre fibras seria cada vez mas dificil

= Fuerte potencial de crecimiento en el consumo de China y otras economias emergentes

Evolucién precio celulosa fibra cortay fibra larga® Evolucion precio materias primas
(USD) Base 100
1.250
140
1.050 986
120
850 816
650 100
450 80 T T T T T T T
ago-04 ago-05 ago-06 ago-07 ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ene-10 abr-10 jul-10 oct-10 ene-11 abr-11 jul-11
——NBSK ——BHKP Petroleo Cobre NSBK Index

) ) 7
(1) BHKP: Celulosa de fibra corta (eucalipto) 29 W 4
IM | rus | NBSK: Celulosa de fibra larga (pino) paises nérdicos

Fuente: Bloomberg al 30/08/2011 EMPRESAS COPEC



€D ARAUCO

Drivers de crecimiento: Paises emergentes

= Con un 36% de la poblacion mundial, China e India aun tienen un largo camino por recorrer...

Intensidad del uso del papel

Consumo per capita

(Kg.)
300 A
X uecia
250 AIemamQ.
4 35%
; apon
200 1 Espafia talia p O
| Canada
Inglaterra ]
150 - &adel Sur @ e 25%
Francia
15% A
5% A
0 10 20 30 40 50 60 .50 -_.
PIB* per capita (MMUS$)
-15% -

* EI PIB es medido en miles de ddlares y es ajustado por PPP 30
IM | r us l El tamafio de los circulos representa el volumen relativo de consumo

Variacion en la demanda acumulada mundial
6 meses

30%

%
5% 5%

- 1 [] -
|

-4%

Norte
América

-4%
-8%

Europa Europa  Latino Japoén China Otros  Oceania  Total
Oeste Este América Asia/Africa

| 79~

Fuente: Bloomberg, Arauco EMPRESAS COPEC
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Orizon - Corpesca

. ORIZQN

CORPESCA S.A.

San José

= Comienza sus operaciones el 1 de diciembre de 2010 - Nace de la fusion de SPK y Pesquera

Orizon = 4 plantas operativas de harina y aceite de pescado, 3 plantas elaboradoras de conservas y

Corpesca

nivel mundial

Precio harina pescado

3 plantas de congelados

= QOpera en la zona norte del pais

(USD/T.M.B)

2.000
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IMTrust
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= Flota operativa de 14 barcos distribuidos entre las regiones de Tarapacd y Los Lagos con
capacidad de bodega de 15 mil m3

*= Produccion de harina y aceite de pescado - Principal productor nacional y uno de los méas grandes a

* Flota de 82 naves con capacidad total de bodega de aproximadamente 31 mil m3.

Captura industrial 2010 - Chile

(1,28 millones de toneladas)

ltata - El

Golfo

Otros 13%
11%

QOrizon
14%

Camanchaca
- Bio Bio
23%
Corpesca
34%
Alimar
5%
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. ORIZQN

Ultimos desarrollos: Golden Omega S.A. CORPESCA 5.1

= Proyecto de produccién de concentrados de Omega 3 a partir de aceites de
pescado, con una inversion estimada de US$ 40 millones

Golden
Omega S.A.

= Participacion conjunta de Corpescay Orizon

= Creacion de Bioambar = Asociacion con Universidad de Harvard para investigar
beneficios del Omega 3 en el tratamiento del cancer

= En el mercado se augura un boom de los “nutraceuticos”, que comprenden desde los extractos de
Mercado hierbas hasta el aceite esencial Omega 3 extraido del aceite de pescado

Omega 3 = Crecimiento mundial esperado de 15% en ventas de Omega 3 entre 2009 y 2011

Evolucién y proyeccion ventas mundiales de Omega 3
(USD millones)

CAC _ =15,0%
1.600 V,440

1.200 CAC 006 - 2008 = 18,9% Tos
947

800 670

400

2006 2007 2008 2009 2010 2011

6
33 o 4
ru Fuente: Global Organization for EPA and DHA (GOED)
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Otras Invers
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ISLARIESCO

MINERA

Minera Isla Riesco

= Empresas Copec vuelve al negocio de la exploracion y producciéon de carbén al participar con un 50% en Sociedad
Minera Isla Riesco S.A.

= El proyecto involucra una inversion total de US$ 500 millones aproximadamente

= Reservas estimadas en mas de 250 millones de toneladas, lo que permitiria abastecer por varias décadas el mercado
local de carbon

= Fue aprobada la Evaluacion de Impacto Ambiental para el puerto y la mina, en diciembre de 2009 y febrero de 2011

respectivamente Proyeccién demanda de carbén
(Millones de toneladas,6.350 Kcal/kg)

16,3
15,4
14
12,2 12,2 122 1272 129
10,8
7,4
59 I
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Electrica Guacolda

e —
!x.l-\.--"u'\«.'-«.].l-'-"

= Generadora eléctrica mas importante del Norte Chico

= Cuatro unidades generadoras a carbén de 152 MW de potencia

bruta cada una

= Aprobacién Impacto Ambiental de Unidad 5, agregando 152 MW

adicionales

Ventas de energia Guacolda
(GWh)

4.099

2.052

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

IMTrust
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Capacidad de generacion Guacolda

Fuente: Empresas Copec

(MW)
760
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456
304
2008 2009 2010 2011e
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Can-can
Minera Can Can

= Proyectos subterraneos de mediana envergadura
= Propiedades mineras en las regiones de Arica y Parinacota, Antofagasta, Atacamay Valparaiso

= Durante 2011 adquiere el 100% del proyecto cuprifero Diego de Almagro por un total de US$ 41 millones 'y
asume el control de las operaciones del yacimiento de oro El Bronce de Petorca

Ventas Minera Can Can
(Miles de onzas equivalentes)

57 57
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Antecedentes Financieros




Empresas Copec en una

mirada...

Activos Consolidados 2010
(US$ 19.434 mm)

Forestal

) 64,4%
Combustibles

26,7% /
Otros /

4,9%
Pesca
4.1%

EBITDA* Consolidado 2010
(US$ 1.853 mm)

Pesquero

0,6%

Combustibles

23,8% Forestal

75,9%

Ventas Consolidadas 2010
(US$ 12.150 mm)

Forestal .
Combustibles
0,
31,2% 68.2%
Pesquero
0,6%
Utilidad Consolidada 2010
(US$ 1.014 mm)
Otras
inversiones
2,0%
Combustibles Forestal
29,8% 68,2%

* Resultado operacional + Depreciacién + Valor justo de la madera vendida + Otros (2T 10 y 4T 10 incluyen US$ 14

mm y US$ 100 mm por concepto de seguros respectivamente)
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Estados Financieros Empresas Copec

Consolidado

Individual**
Estado de Situacion Financiera Clasificado (US$ miles)

Activos corrientes totales 3.940.603 5.844.423 6.341.245 800.627
Activos no corrientes totales 11.639.018 13.605.375 14.235.360 9.912.991
Total activos 15.579.621 19.449.798 20.576.605 10.713.618
Pasivos corrientes totales 1.584.170 2.559.403 3.213.913 235.185
Pasivos no corrientes totales 4.787.201 6.101.215 6.129.801 326.989
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 8.944.844 9.723.657 10.151.444 10.151.444
Participaciones no controladoras 263.406 1.065.523 1.081.447 0

Total de patrimonio y pasivos 15.579.621 19.449.798 20.576.605 10.713.618

Total Activo Contable Neto Consolidado** 20.544.821

Estado de Resultados por Funcion (US$ miles )

Jun-11 UDM
Ingresos de actividades ordinarias 9.941.513 12.149.778 16.789.053
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 576.188 1.013.789 1.198.809
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 18.463 21.545 64.051
Ganancia (pérdida) 594.651 1.035.334 1.262.860
EBITDA* 1.099.468 1.853.263 2.135.654

* Resultado operacional + Depreciacién + Valor justo de la madera vendida + Otros (2T 10 y 4T 10 incluyen US$ 14 mm y US$ 100 mm por concepto de seguros respectivamente)

** Esta informacion permitird a las Administradoras de Fondos de Pensiones y de Cesantia realizar los calculos de los limites de inversion, segun lo estipulado en el
Decreto Ley 3500 de 1980 y en los Regimenes de Inversién (Anexo N° 1 de la Circular N°498 y Anexo B de la Circular N°1.696).

IMTrust © nord

Fuente: Empresas Copec EMPRESAS COPEC



Razones financieras

Endeudamiento
(Pasivo Exigible / Patrimonio + .M)

Endeudamiento Financiero Neto
(Pasivo Financiero — Caja / Patrimonio + |.M)
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Caracteristicas de la Emision
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Principales caracteristicas de la emision

Caracteristicas Serie E Serie F
Nemotécnico BECOP - E BECOP - F
Moneda UF $
Monto Maximo UF 1.500.000 $32.900.000.000
Plazo / Periodo de gracia 10 afios bullet 10 afios bullet
Amortizacion del capital Una cuota, el 31 de julio de 2021
Tasade Interés 3,25% 6,25%
Duration aprox. 8,5 7,5
Fecha Inicio Devengo de Intereses 31 de julio de 2011

A partir del 31 de julio de 2014
Opcion de Rescate Anticipado

Mayor valor entre: valor par y valor de flujos del bono descontados a la Tasa Referencial mas 0,6%

Clasificacion de Riesgo: AA por Fitch Ratings y Feller Rate

Uso de Fondos Financiamiento de proyectos de inversion del Emisor y/o de sus filiales

Principales Resguardos:

. Nivel de endeudamiento financiero neto no superior a 1,2 veces

= Negative pledge

. Cross default, Cross acceleration, Cross quiebra

= En caso de que el Emisor deje de ser propietario, directa o indirectamente, de a lo menos el

Opcion Voluntaria de Rescate Anticipado cincuenta por ciento mas una accion de Celulosa Arauco y Constitucion S.A.

IMTrust ° o



Consideraciones Finales




Consideraciones Finales

Emisor de primer
nivel

Liderazgo
indiscutido en
industrias clave
del pais

Claras ventajas
competitivas

Flujos crecientes,
diversificados y de
operaciones
radicadas en Chile

Sélida posicién

financiera

IMTrust

Uno de los principales grupos industriales del pais

Una de las mayores empresas privadas en términos de aporte al PIB y segunda en término de
capitalizacion bursatil

2do productor de celulosa en el mundo; ler productor de madera aserrada en Latinoamérica y uno de los

principales productores de paneles en el mundo

Principal distribuidor de combustible y lubricantes de Chile; segundo mayor distribuidor de gas licuado de
Chile

Principal pesquera de Chile e importante participacion a nivel mundial

Arauco: Lider indiscutido en costos de produccién
Copec: Sélida marca comercial y con eficiente logistica de distribucion

Chile es una de las zonas pesqueras mas importantes del mundo

Distintas lineas de negocios
Alta diversificacion en productos y mercados

Atractivo flujo operacional a pesar de los vaivenes econémicos

Sdlidos indicadores de endeudamiento y cobertura y conservador perfil de vencimiento de deuda

Rating Local de AA, por Fitch Ratings y Feller rate, e internacional de BBB+, por S&P y Fitch Ratings

= | 79~
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Importante

‘LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta
toda la informacién requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad
emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia
de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados
aellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al
Registro de Valores, antes de que efectle su inversiéon.”
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Importante

“La presente presentacion ha sido preparado por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, en conjunto con Empresas Copec, con el propdsito de

entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compafiia y de la emision, para que cada inversionista evalle en forma individual e
independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta emision.

En su elaboracién se ha utilizado informacién entregada por la propia Compafiia e informacién publica, la cual no ha sido verificada
independientemente por IM Trust S.A. Corredores de Bolsay, por lo tanto, IM Trust S.A. Corredores de Bolsa no se hace responsable de ella.”

IMTrust a €
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Empresas Copec S.A.
Emision de Bonos Corporativos

Septiembre de 2011
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