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Las Pérdidas del Terremoto
Bastante menores a US$30,000

Stock de Capital total de la éCué_nto es US$30,0007?

US $35Eg (())r(])%mrrllziil.lones . Valc_)r de toda la carretera Panamericana, todos los
: hospitales, todos los malls, los autos que se venden

en un afo, los inventarios de todos los

supermercados y 10% de todas las casas de Chile

combinados.

* 1,500 edificios de Concepcion

* 90% del presupuesto fiscal

» 20% del PIB

Stock de Capital de la

region mas afectada Y entonces, ¢,como llegaron a eso?
(VI, VI, VIII): Algunas posibilidades:
US$70,000 millones e Miedo del momento

» Pérdidas % al PIB en otros paises
» Pérdida Terremoto 1985: US$1,000 millones ->
6.5% PIB, luego 3 x 6.5% x US$160,000 millones

= US$31,000 millones!

BTW

» Se estima que el Tsunami en Asia (terremoto 9 Richter) que afecté a 5 millones de personas en
mas de 10 paises y maté a 230 mil costé US$10,000 millones (Munich-Re).

* Todos los desastres naturales en un afio tipico cuestan aprox US$70 billion.

» US$3,600 millones equivale a +/-24 hospitales tipo 1, o sea rehacer todos los hospitales publicos

del pais. IN\Tr u St .




Las Pérdidas del Terremoto

Entre US$4,000 y US$8,000 millones “solamente”

2% del stock de capital
(5% del PIB, 10% del stock de zona mas golpeada)

* Inventarios de 100
mega supermercados

* 125 mil hogares

(11% de la zona + afectada)

» 450 mil personas

(aprox doble de la poblacién de
Las Condes)

- 125 edificios Concepcion
caidos

* 50,000 autos

* Una via de
Stgo a Pto

Montt * 10 hospitales tipo 1

(45% del total)

* 50 malls
m Edif Habitacional O Edif Comercial e Industrial
@ Infrastructura B Maquinaria y Equipos
@ Inventarios

Gobierno

Privados

Fisco/Privados: 30/70

 Transferencias estimadas
US$1,500 mill -> no
constituyen pérdidas

* El monto es un poco
menor a la depreciacion
anual del stock (2.5%). Si
vamos a contar todos los
arreglos que se iban a nacer
de todas formas, llegamos a
US$20,000 millones.
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El Financiamiento
No hay mayor problema

No es un problema de Plata

Fisco: podria levantar unos
US$2,500 en los mercados
internacionales casi sin aviso.
Privados (a través de Bancos
ppalmente): puede financiar facil y
rapidamente su porcion.

Fisco/Privados: 30+20(transf)=50/50

e 29 Constitucional -> US$1,000
» Fondo Soberano -> US$2,500

adicional 4 =)
. Transferencias al Externo/Interno: 60/40
Sector Privado

Esto es lo que hace la diferencia respecto del 85 y otros paises
donde por falta de financiamiento los efectos en crecimiento son

permanentes. IN\TFUST -



Efectos en la Economia
Lo Malo

El Terremoto es una pérdida neta de rigueza

PIB,
Menor
Produccion 2204 x 0.4
=-0.8%
: >
tiempo

Caida en el crecimiento de casi un punto mientras no se recupere
enteramente el capital perdido (dos anos). Concentrado mayormente
(75%) en el primer semestre 2010 (1.2% menos, 2.4% anualizado).
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Efectos en la Economia
Lo “Bueno”

La mayor inversion asociada a la
reconstruccion es reactivadora

4.5%
PlBA 4.5% A Pérdida
Rentab del permanente
e p— N b1 e
—
+2.5% en 2 anos
: ., =+1.3%
La inversion en :
capital se vuelve tiempo
mucho mas rentable
(y segura)

Alza en el crecimiento de entre uno y un y medio puntos durante
la reconstruccion. Concentrado mayormente en 6 a 24 meses.
=> Final definitivo de la crisis financiera!!!!
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Efectos en la Economia
Efecto Neto en Crecimiento y Efecto en Inflacion

Crecimiento Semestral (anualizado) Inflacion Semestral (anualizada)
6.0% - @ sin terremoto 5.0% B sin terremoto
5.5% E CONIEITEMOtO)|  _ puuy . puuy_ - -- 45% | | @ con terremoto

5.0% ~
45% - -
40% - - - - - - . __ -5 - 3.5%
3.5% -
3.0% -
2.5% -
2.0%
1.5% -

4.0% -

3.0% -

2.5% + -

2.0% -

1.5% -
1S_2010 2S_2010 1S_2011 2S_2011 1S_2010 2S_2010 1S_2011 2S_2011

Tanto por motivos de oferta como de
demanda, el nivel de precios crece
transitoriamente (2%, 10% en la zona).
Luego vuelve a lo normal.

Los efectos en crecimiento e inflacion son esencialmente
transitorios. Luego de un tiempo (2 afios para el crecimiento y seis
meses para la inflacion) todo vuelve a la normalidad.
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Efectos en la Economia
Efecto Sectorial

Distribucion Sectorial del PIB de la VI, VIl y VIII Regiones

Administracion Publica
4% Agropecuario-silvicola
12%

Servicios Personales (2)

11%
Pesca

2%
Mineria
3%

Propiedad de Vivienda
5%

Servicios Financieros
Empresariales (1)
7%

Industria Manufacturera
27%

sportes y Comunicaciones
8%

Comercio, Restaurantes y Hoteles
7%

Construccion Electricidad, Gas y Agua
8% 6%

HVAITUSL



Los Mercados Financieros

Renta Fija

Inflacion, TPM y Financiamiento Interno

Financiamiento Local de
US$2.5 — US$3 billion

Mayor Inflacion Transitoria de
2% por seis meses

» Efecto transitorio en

inflacién y sélo velocidad en
alza TPM, niveles finales
inalterados.

 Postergacion de alza de

A BCU equil
tasa 3.10 BCU después
3.0Q BCuU antes
2.20
2.05
>
5 10 plazo
A <
tasa 64 BCP equil
BCP antes
BCP después
5.40 6.30 g
53 <
>
5 10 plazo

TPM
* Inflacion implicita 3.2% a
3.4% (2% x meses a Dur 4)
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Los Mercados Financieros
Tipo de Cambio

Pérdida de Riqueza y Financiamiento

Pér_dida del 2% o!e Financiamiento Efecto de mayor gasto
la riqueza del pais externo no esperado en no transables <0.5%
(permanente) por US$2.5 a US$3
' billion
Tipo de Cambio '
Real debe subir 2%
Tipo de Cambio Nominal US$8,000 millones -> 15%
debe subir eso mas que US$2,500 millones -> 4.7%
la inflacion (0.2% Dur 4)
2.2% 4.7% 2.5%

542 sos B Q503

Efecto muy pequeiio
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Los Mercados Financieros
Renta Variable

Efecto General
en IPSA

Pérdida
proporcional a la de
la economia:
Mag+Invent+EdifCel

-0.7%
del Book Value =>
-0.3%

del Market
Value

Efecto despreciable
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Conclusion

e Los efectos econdmicos del terremoto son bastante

menores de lo que se piensa
* Porque las pérdidas son relativamente pequenas
* Porque la reconstruccion mitiga los efectos en crecimiento
* Y porgue el efecto en precios es transitorio
 Los principales efectos financieros son
« Empinamiento de las curvas de rendimiento reales y
nominales
» Pequeno efecto a la baja en el dolar
» Practicamente ningun efecto en la renta variable
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